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Til NASDAQ OMX Copenhagen A/S 
Selskabsmeddelelse nr. 16/2008 

 
Delårsrapport 9 måneder (Q3) 2008 
(urevideret) 
 
Økonomiske resultater for perioden 
(Sammenligningstal for samme periode sidste år er anført i parentes) 

 Nettoomsætningen i tredje kvartal steg organisk 16 %. Den samlede organiske vækst i vaccinesalget i årets 
første ni måneder blev 12 % 

 Nettoomsætningen i de første ni måneder blev 1.308 mio. DKK (1.209) 

 Bruttomarginen udvikler sig fortsat positivt og steg til 70 % (69) 

 Det primære driftsresultat (EBIT) for årets første ni måneder blev 78 mio. DKK (207*)  
 Resultat før skat (EBT) for perioden blev 106 mio. DKK (218*)  

*) Heri inkluderet milepælsbetaling fra Schering-Plough i 2007 på 199 mio. DKK 
 
Forretningsmæssige hovedbegivenheder 
ALK offentliggjorde for nylig banebrydende og særdeles positive kliniske resultater fra et langtidsstudie med 
GRAZAX®, der påviser en blivende vaccinationseffekt af behandlingen. Studiet dokumenterer, at effekten af tab-
letten fastholdes efter afslutning af det anbefalede treårige behandlingsforløb. Resultaterne er en milepæl i ALKs 
historie og lægger samtidig et solidt fundament under selskabets langsigtede strategiske mål om at udbrede 
brugen af allergivaccination. 
 
Med de seneste forskningsmæssige resultater, en tilfredsstillende økonomisk udvikling og en stærk finansiel po-
sition uden gældsforpligtelser står ALK godt rustet til at leve op til selskabets langsigtede strategiske ambitioner 
og til at imødegå den forventede globale økonomiske afmatning. 
 
Uændrede forventninger til driftsresultatet i 2008 
For regnskabsåret 2008 fastholder ALK forventningerne til driftsresultatet (EBIT), der nu kan præciseres til 110-
140 mio. DKK mod tidligere 100-150 mio. DKK. Som følge af den seneste udvikling i valutakurser forventes nu et 
resultatet før skat (EBT) på 130-160 mio. DKK mod tidligere 110-160 mio. DKK. Den organiske vækst i vaccine-
salget forventes at blive 12-15 %, hvilket er i tråd med ALKs langsigtede vækstambitioner. Blandt andet på bag-
grund af valutakursudviklingen forventer ALK en lidt lavere nettoomsætning end tidligere meddelt. 
 

Hørsholm, den 20. november 2008 

 

ALK-Abelló A/S 

 
 
Kontaktperson: 
Jens Bager, adm. direktør, telefon 4574 7576.  
 
 
ALK afholder i dag kl. 15.30 (CET) en telefonkonference for analytikere og investorer, hvor Jens Bager (adm. direktør) og 
Jutta af Rosenborg (finansdirektør) gennemgår resultaterne. Danske deltagere skal senest kl. 15.25 (CET) ringe på telefon 
7026 5040, mens internationale deltagere skal ringe på +44 208 817 9301 inden kl. 15.25 (CET). Telefonkonferencen kan 
også følges live på hjemmesiden www.alk-abello.com, hvor den tilhørende præsentation vil være tilgængelig kort før start. 
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HOVED- OG NØGLETAL (urevideret)

Beløb i mio. DKK
9 mdr.

2008
9 mdr.

2007
Hele året

2007

Resultatopgørelse
Nettoomsætning 1.308                  1.209                  1.652                  
Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITD) 139                    267                    298                    
Primært driftsresultat før andre driftsindtægter og -omkostninger 53                      2                        11                      
Primært driftsresultat (EBIT) 78                      207                    218                    
Finansielle poster, netto 28                      11                      14                      
Resultat før skat (EBT) 106                    218                    232                    
Resultat, fortsættende virksomhed 63                      127                    140                    
Resultat, ophørt virksomhed -                         37                      37                      
Resultat 63                      164                    177                    

Antal medarbejdere – gennemsnit 1.445                  1.370                  1.392                  

Balance
Aktiver i alt 2.573                  2.790                  2.821                  
Investeret kapital 1.268                  1.134                  1.050                  
Egenkapital 1.861                  2.124                  2.112                  

Pengestrømme og investeringer
Af- og nedskrivninger 61                      60                      80                      
Pengestrøm fra driften 79                      161                    362                    
Pengestrøm fra investeringer (250)                   (92)                     (172)                   
- heraf til investering i materielle aktiver (245)                   (22)                     (164)                   
Fri pengestrøm (171)                   69                      190                    

Aktiedata
Udbytte 330                    20                      334                    
Selskabskapital 101                    101                    101                    
Antal aktier a 10 DKK – 1.000 stk. 10.128                10.128                10.128                
Børskurs, ultimo – DKK 549                    1.167                  600                    
Indre værdi pr. aktie – DKK 184                    210                    209                    

Nøgletal
EBIT-margin – % 6,0                     17,1                   13,2                   

Resultat pr. aktie (EPS) – DKK 6,3                     16,5                   17,7                   
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS) – DKK 6,3                     16,5                   17,6                   
Resultat pr. aktie (EPS), fortsættende virksomhed – DKK 6,3                     12,9                   14,0                   
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS), forts. virksomhed – DKK 6,3                     12,8                   13,9                   

Cash flow pr. aktie (CFPS) – DKK 7,9                     14,7                   36,1                   

Børskurs/Indre værdi 3,0                     5,5                     2,9                     

Definitioner: se sidste side  
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 3. kvartal
2007  % 

 3. kvartal
2008  % Beløb i mio. DKK

 9 mdr.
2008  % 

 9 mdr.
2007  % 

386          100  437          100  Nettoomsætning 1.308       100  1.209       100  
119          31    133          30    Vareforbrug og produktionsomkostninger 386          30    379          31    
267          69    304          70    Bruttoresultat 922          70    830          69    

  
80            21    81            19    Forsknings- og udviklingsomkostninger 246          19    234          19    

188          49    190          43    
 Salgs-, markedsførings- og administrations-
 omkostninger  623          48    594          49    

3              1      -               -        Andre driftsindtægter og -omkostninger 25            2      205          17    
2              1      33            8      Primært driftsresultat (EBIT) 78            6      207          17    

11            3      10            2      Finansielle indtægter 30            2      30            2      
8              2      (15)           (3)     Finansielle omkostninger 2              0      19            2      
5              1      58            13     Resultat før skat (EBT) 106          8      218          18    

7              2      23            5       Skat af resultat 43            3      91            8      
(2)             (1)     35            8      Resultat, fortsættende virksomhed 63            5      127          11    

-               -       -               -       Resultat, ophørt virksomhed -               -       37            3      
(2)             (1)     35            8       Resultat 63            5     164          14   

RESULTATOPGØRELSE  

 
 
 
KOMMENTARER TIL PERIODENS ØKONOMISKE RESULTATER 
 
Nettoomsætningen i tredje kvartal udviklede sig 
tilfredsstillende og steg organisk med 16 % til 437 
mio. DKK (386). Dermed steg nettoomsætningen i 
årets første ni måneder organisk med 11 % til 1.308 
mio. DKK (1.209). Påvirkningen fra valutakurser har 
været negativ med 3 procentpoint.  

Den organiske vækst i selskabets kerneområde, 
salg af allergivacciner, blev i tredje kvartal 14 % 
mod 6 % i første kvartal og 19 % i andet kvartal. 
Den positive salgsudvikling i ALKs kerneforretning 
er dermed fortsat i det seneste kvartal. Den organi-

ske vækst i vaccinesalget for de første ni måneder 
blev samlet set 12 %. 
 
I de første ni måneder af 2008 steg salget af injek-
tionsbaserede allergivacciner (SCIT) til 611 mio. 
DKK (581) med en organisk vækst på 7 %. Salget 
af injektionsbaserede vacciner udvikler sig på  
niveau med det forventede og udgør 47 % (48) af 
selskabets samlede omsætning. 
 
Salget af sublinguale vacciner (SLIT) steg organisk 
med 20 % til 443 mio. DKK (372). Heraf blev salget 
af GRAZAX® 63 mio. DKK (30). Det er fortsat især 
salget af dråbebaserede SLIT-produkter i Holland, 
Frankrig og Spanien samt salget af GRAZAX®, der 
bidrager til væksten. SLIT-produkter fortsætter med 
at udgøre en stadig større andel af salget og udgør 
nu 34 % (31) af selskabets samlede omsætning. 
 
Salget af øvrige produkter steg organisk med 5 % til 
254 mio. DKK (256). Udviklingen er især påvirket af 
en positiv udvikling i salget af adrenalinprodukter. 
Derudover er salget fortsat negativt påvirket af, at 

Nettoomsætning 9 mdr. på produktlinjer 
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visse ikke-strategiske produkter er udgået af sorti-
mentet samt af afviklingen af forretningsområdet In 
Vitro Diagnostics i 2006/07.  
 
Ses der bort fra den negative påvirkning fra valuta-
kurser, udviklede omsætningen sig tilfredsstillende i 
alle geografiske regioner.  

I den nordeuropæiske region steg salget organisk 
med 22 % til 315 mio. DKK (274). En positiv udvik-
ling i Storbritannien og Skandinavien bidrog i særlig 
grad til væksten. 
 
I Mellemeuropa steg salget 9 % til 515 mio. DKK 
(474) som følge af stigningen i GRAZAX® salget og 
udviklingen i salget af injektionsbaserede vacciner. I 
Tyskland har myndighederne ændret i det obligato-
riske rabatsystem, der gennem en årrække har væ-
ret pålagt alle receptpligtige lægemidler. Ændringen 
har haft en begrænset positiv betydning for ALKs 
salg i den mellemeuropæiske region. 
 
I den sydeuropæiske region fortsætter den positive 
udvikling i salget, som steg organisk med 11 % til 
351 mio. DKK (316). Salget af dråbebaserede SLIT-
produkter steg organisk med 19 % i Sydeuropa. 
 
Omsætningen på øvrige markeder blev 127 mio. 
DKK (145), svarende til en organisk vækst på -1 %. 
Salget på øvrige markeder er påvirket af ikke-
videreførte produkter (In Vitro Diagnostics).  
 
Vareforbrug og produktionsomkostninger ud-
gjorde 386 mio. DKK (379), hvilket medførte en 
stigning i bruttoresultatet på 11 % til 922 mio. DKK 
(830). Bruttomarginen fortsætter dermed den positi-

ve udvikling og steg til 70 % (69), hvilket skyldes et 
bedre produktmiks og effektiviseringer i produk-
tionen. Den kraftigt stigende USD-valutakurs i slut-
ningen af tredje kvartal påvirker dog bruttomarginen 
negativt.  
 
Periodens udgifter til forskning og udvikling ud-
gjorde 246 mio. DKK (234), svarende til 19 % af 
periodens omsætning, og vedrører primært udvik-
lingen af den tabletbaserede vaccine mod husstøv-
mideallergi samt aktiviteter til fortsat klinisk doku-
mentation af GRAZAX®. Salgs-, markedsførings- 
og administrationsomkostninger blev 623 mio. 
DKK (594). De seneste års kraftige stigninger i  
kapacitetsomkostninger begynder dermed at af-
tage, og ALK forventer, at denne tendens fortsætter 
i de kommende år. 
 
Det primære driftsresultat (EBIT) udgjorde 78 
mio. DKK (207), svarende til en 6 % EBIT-margin.  
I resultatet indgår en nettodriftsindtægt på 28 mio. 
DKK fra selskabets amerikanske samarbejdspart-
ner Schering-Plough i relation til farmaceutiske ud-
viklingsaktiviteter vedrørende den nye tabletbase-
rede vaccine mod ragweedallergi. I 2007-
sammenligningstallet indgår ligeledes en nettodrifts-
indtægt fra Schering-Plough på 199 mio. DKK. Ses 
der bort fra disse ekstraordinære poster, udvikler 
det underliggende driftsresultat sig tilfredsstillende 
og i overensstemmelse med ALKs langsigtede am-
bitioner. 
 
Finansielle poster bidrog med netto 28 mio. DKK 
(11) og er i særlig grad positivt påvirket af den sti-
gende USD-valutakurs i slutningen af tredje kvartal.  
 
Skat af periodens resultat udgør 43 mio. DKK 
(91). For hele året ventes fortsat en effektiv skatte-
procent på ca. 41 (40).  
 
Periodens resultat blev 63 mio. DKK (164). I 2007 
indgik en ekstraordinær indtægt på 37 mio. DKK fra 
afsluttende reguleringer af salgssummen i forbin-
delse med salget af ingrediensvirksomheden Chr. 
Hansen.  
 

Nettoomsætning på markeder (9 mdr.)
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Pengestrøm fra driften blev 79 mio. DKK (161) og 
er særligt påvirket af ændringer i arbejdskapitalen. 
Pengestrøm fra investeringer blev -250 mio. DKK 
(-92) og vedrører planlagte investeringer i produk-
tionsfaciliteter samt løbende vedligehold.  
Periodens fri pengestrøm udgjorde -171 mio. 
DKK (69). Ved udgangen af kvartalet var de likvide 
beholdninger 525 mio. DKK (938) og er særligt på-
virket af udbetaling af udbytte på 330 mio. DKK i 
forbindelse med generalforsamlingen i april måned. 
 
Forventninger til regnskabsåret 2008 
Den organiske vækst i vaccinesalget forventes at 
blive 12-15 %, hvilket er i tråd med ALKs langsigte-
de vækstambitioner. Blandt andet på baggrund af 
valutakursudviklingen forventer ALK en lidt lavere 
nettoomsætning end tidligere meddelt. ALK har 
foretaget en tilpasning af væksten i kapacitetsom-
kostningerne, og for regnskabsåret 2008 fastholdes 
forventningerne til driftsresultatet (EBIT), der nu kan 
præciseres til 110-140 mio. DKK mod tidligere 100-
150 mio. DKK. Som følge af den seneste udvikling i 
valutakurser forventes nu et resultatet før skat 
(EBT) på 130-160 mio. DKK mod tidligere 110-160 
mio. DKK.  
 
FORRETNINGSMÆSSIGE BEGIVENHEDER 
 
Banebrydende GRAZAX® resultater 
I oktober rapporterede ALK banebrydende resulta-
ter med tabletbaseret allergivaccination. Hoved-
resultaterne fra langtidsstudiet (GT-08) med  
GRAZAX® dokumenterer, at effekten af tabletvac-
cinen fastholdes efter afslutning af det anbefalede 
treårige behandlingsforløb. Blodprøver fra patien-
terne viser desuden en vedvarende, positiv effekt 
på immunforsvaret som udtryk for en blivende tole-
rance over for græspollen. 
 
I opfølgningsåret reduceres høfebersymptomerne 
med 31 %, samtidig med at brugen af symptom-
dæmpende medicin reduceres med 52 %. Reduk-
tionerne af symptomer og medicinforbrug er målt 
som medianværdier i forhold til en kontrolgruppe. 
Alle patienter i studiet havde ubegrænset adgang til 

symptomdæmpende medicin. Resultaterne er  
statistisk signifikante. 
 
Resultaterne er en afgørende milepæl for ALK og 
bekræfter, at GRAZAX® fungerer som en fuldgyldig 
allergivaccine, der i modsætning til symptomdæm-
pende medicin fastholder klinisk effekt efter be-
handlingens afslutning.  
 
Med disse resultater kan tabletbaseret allergivacci-
nation med GRAZAX® nu betragtes som et klinisk 
ligeværdigt alternativ til injektionsvacciner, og det 
fremtidige valg mellem de forskellige behandlings-
former bør udelukkende bygge på lægers og pa-
tienters individuelle præferencer. 
 
Resultater fra et klinisk studie med GRAZAX® til 
behandling af børn og unge har vist en god behand-
lingseffekt, som er sammenlignelig med den doku-
menterede effekt hos voksne patienter. På bag-
grund af resultaterne indsendte ALK i foråret en 
ansøgning til de europæiske sundhedsmyndigheder 
med henblik på en udvidelse af markedsføringstilla-
delsen for GRAZAX® til også at omfatte denne vig-
tige patientgruppe. 
 
GRAZAX® tilskud 
Sundhedsmyndighederne i Norge har meddelt, at 
GRAZAX® frigives til generelt offentligt tilskud fra 1. 
november 2008. GRAZAX® blev indstillet til generelt 
tilskud af myndighederne i Norge allerede i 2007. 
Således tilbydes græsallergikerne nu nationalt, of-
fentligt tilskud i Sverige, Norge, Finland, Tyskland, 
Holland, Irland, Østrig, Schweiz og Grækenland, 
samt regionalt tilskud i Italien og England. 
 
ALKs investeringer skrider planmæssigt frem 
Opførelsen af en ny råvareproduktionsenhed i Ida-
ho, USA, og en ny produktionslinje til tabletproduk-
tion i Swindon, UK, skrider planmæssigt frem. Byg-
geriet af råvareenheden ventes afsluttet i 2009, 
mens den nye tabletlinje forventes at stå klar til pro-
duktion i 2010. Samtidig er ALK i gang med opfø-
relsen af en ny bygning i Hørsholm, der blandt an-
det gør det muligt at samle ALKs danske medarbej-
dere i forskerparken SCION DTU i løbet af 2009. 
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Begrænset effekt af økonomisk afmatning 
Den aktuelle globale økonomiske afmatning ventes 
overordnet set at have begrænsede konsekvenser 
for ALK. Selskabet har en solid, likvid egenkapital, 
ubetydelige gældsforpligtelser og et stabilt og vok-
sende overskud på den løbende drift. ALKs igang-
værende investeringer kan således finansieres med 
egne midler. Samtidig er medicinalbranchen som 
helhed relativt uafhængig af cykliske konjunktur-
svingninger. 
 
Risikofaktorer 
Delårsrapporten indeholder udtalelser vedrørende 
forventninger til den fremtidige udvikling, herunder 
især fremtidig omsætning og driftsresultat samt for-
ventede forretningsmæssige begivenheder. Sådan-
ne udsagn er usikre og forbundet med risici, idet 
mange faktorer, hvoraf nogle vil være uden for ALK 
Gruppens kontrol, kan medføre, at den faktiske ud-
vikling afviger væsentligt fra de forventninger, som 
indeholdes i delårsrapporten. Uden at være ud-
tømmende, omfatter sådanne faktorer blandt andet 
generelle økonomiske og forretningsmæssige for-
hold, herunder retslige spørgsmål, usikkerhed om 

prisfastsættelse, tilskudsregler og markedspenetra-
tion af GRAZAX®, ændringer i valutakurser, efter-
spørgsel, leverandørafhængighed og konkurrence-
faktorer, men også faktorer som bivirkninger ved 
brugen af selskabets eksisterende og fremtidige 
produkter, da allergivaccination kan være associe-
ret med allergiske reaktioner af forskelligt omfang, 
varighed og sværhedsgrad. ALK kan ligeledes ikke 
udelukke, at en udbredt økonomisk afmatning kan 
have en negativ effekt på anvendelsen af allergi-
vacciner. 
 
 
Finanskalender 2009 
Stilleperiode 22. jan. 2009 
Årsrapport 2008 19. feb. 2009 
Ordinær generalforsamling 27. marts 2009 
Stilleperiode 3. apr. 2009 
Delårsrapport Q1 2009 1. maj 2009 
Stilleperiode 21. juli 2009 
Delårsrapport første halvår (Q2) 2009 18. aug. 2009 
Stilleperiode 22. okt. 2009 
Delårsrapport 9 måneder (Q3) 2009 19. nov. 2009
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LEDELSESPÅTEGNING 
 
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar -  
30. september 2008 for ALK-Abelló A/S.  
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” som godkendt af 
EU samt yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Delårsrapporten er i 
lighed med tidligere år ikke revideret. 
 
Det er vores opfattelse, at delårsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, egenkapital og for-
pligtelser, finansielle stilling samt resultat og pengestrømme for perioden 1. januar - 30. september 2008. End-
videre er det vores opfattelse, at beretningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i koncernens 
aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som 
koncernen kan påvirkes af.  
 
Hørsholm, den 20. november 2008 
 
Direktion 

 
 

 

  

Jens Bager 
(adm. direktør) 

Jørgen Damsbo Andersen Henrik Jacobi 

 

 

 

Flemming Steen Jensen 

 

 

Jutta af Rosenborg 

 

 
Bestyrelse 
 
 

 

  

Jørgen Worning  
(formand) 

Thorleif Krarup  
(næstformand) 

Nils Axelsen 

 

 

Carsten Lønfeldt 

 

 

Jesper Fromberg Nielsen 

 

 

Anders Gersel Pedersen 

 

 

Ingelise Saunders  

 

 

Lars Simonsen 

 

 

Peter Adler Würtzen 
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  RESULTATOPGØRELSE (urevideret)

3. kvartal
2007

3. kvartal
2008 Note Beløb i mio. DKK

9 mdr. 
2008

9 mdr. 
2007

386              437              2 Nettoomsætning 1.308           1.209           
119              133              Vareforbrug og produktionsomkostninger 386              379              
267              304              Bruttoresultat 922              830              

 
80                81                Forsknings- og udviklingsomkostninger 246              234              

142              148              Salgs- og markedsføringsomkostninger 488              458              
46                42                Administrationsomkostninger 135              136              
3                 1                 3 Andre driftsindtægter 31                214              
-                  1                 3 Andre driftsomkostninger 6                 9                 
2                 33                Primært driftsresultat (EBIT) 78                207              

11                10                Finansielle indtægter 30                30                
8                 (15)              Finansielle omkostninger 2                 19                
5                 58                Resultat før skat (EBT) 106              218              

7                 23                Skat af resultat 43                91                
(2)                35                Resultat, fortsættende virksomhed 63                127              

-                  -                  Resultat, ophørt virksomhed -                  37                
(2)                35                Resultat 63                164              

Der fordeles således:
(2)                35                Aktionærer i moderselskabet 63                164              
(2)                35                63                164              

Resultat pr. aktie (EPS), fortsættende virksomhed – DKK 6,3               12,7             
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS), fort. virksomhed – DKK 6,3               12,6             
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PENGESTRØMSOPGØRELSE (urevideret)

Beløb i mio. DKK
 9 mdr.

2008 
9 mrd.

2007

Resultat, fortsættende virksomhed 63                127              

Reguleringer for:  
Skat af resultat 43                91                
Finansielle indtægter og omkostninger (28)               (11)               
Aktiebaseret vederlæggelse 6                  5                  
Af- og nedskrivninger 61                60                
Ændring i hensatte forpligtelser 2                  (3)                 
Betalte finansielle poster, netto 25                14                
Betalte skatter (62)               (67)               
Pengestrøm før ændring i driftskapital 110              216              

Ændring i varebeholdninger -                   12                
Ændring i tilgodehavender (18)               (59)               
Ændring i kortfristede gældsforpligtelser (13)               (8)                 
Pengestrøm fra driften 79                161              

Investeringer i immaterielle anlægsaktiver (5)                 (9)                 
Investeringer i materielle anlægsaktiver (245)             (83)               
Salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver -                   1                  
Ændring i andre finansielle anlægsaktiver -                   (1)                 
Pengestrøm fra investeringer (250)             (92)               

Fri pengestrøm (171)             69                

Udbytte til moderselskabets aktionærer (330)             (20)               
Køb af egne aktier -                   (39)               
Ændring i finansielle forpligtelser (7)                 (11)               
Pengestrøm fra finansiering (337)             (70)               

Pengestrøm vedrørende ophørt virksomhed -                   9                  

Nettopengestrøm (508)             8                  

Likvide beholdninger 1. januar 1.030           933              
Urealiseret gevinst/tab på valuta, som indgår i likvide 
beholdninger 3                  (3)                 
Nettopengestrøm (508)             8                  
Likvide beholdninger 30. september 525              938              

Pengestrømsopgørelsen er korrigeret for valutakursreguleringer i de udenlandske 
tilknyttede virksomheder, og disse er således ikke indeholdt i pengestrømsopgørelsen. 
Dette medfører, at de enkelte tal i pengestrømsopgørelsen ikke kan udledes direkte af 
resultatopgørelsen og balancen.  
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BALANCE
AKTIVER (urevideret)  

Beløb i mio. DKK
30. sept.

2008
31. dec.

2007
30. sept.

2007

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver
Goodwill 376              376              377              
Øvrige immaterielle aktiver 34                46                46                

410              422              423              
Materielle aktiver
Grunde og bygninger 302              311              314              
Tekniske anlæg og maskiner 127              129              130              
Andet driftsmateriel og inventar 62                69                67                
Igangværende investeringer 370              151              97                

861              660              608              
Andre langfristede aktiver
Værdipapirer og tilgodehavender 6                 6                 5                 
Udskudt skatteaktiv 128              95                119              

134              101              124              

Langfristede aktiver i alt 1.405           1.183           1.155           

Kortfristede aktiver

Varebeholdninger 282              282              271              
Tilgodehavender fra salg 227              217              235              
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25                25                126              
Selskabsskat 57                43                12                
Andre tilgodehavender 24                18                33                
Periodeafgrænsningsposter 28                23                20                
Likvide beholdninger 525              1.030           938              
Kortfristede aktiver i alt 1.168           1.638           1.635           

Aktiver i alt 2.573           2.821           2.790            
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BALANCE
EGENKAPITAL OG GÆLD (urevideret)  

Beløb i mio. DKK                                               
30. sept.

2008
31. dec.

2007
30. sept.

2007

Egenkapital
Selskabskapital                                                   101              101              101              
Andre reserver 1.760           2.011           2.023           
Egenkapital i alt                                                  1.861           2.112           2.124           

Forpligtelser

Langfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 44                45                45                
Bank- og finanslån 16                18                20                
Pensionsforpligtelser og lignende forpligtelser 76                68                62                
Andre hensatte forpligtelser 147              153              147              
Anden gæld 11                11                11                

294              295              285              

Kortfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 2                 2                 4                 
Bank- og finanslån 4                 4                 3                 
Leverandører af varer og tjenesteydelser 76                126              78                
Selskabsskat 62                38                41                
Andre hensatte forpligtelser 4                 4                 9                 
Anden gæld 270              240              246              

418              414              381              

Forpligtelser i alt 712              709              666              

Egenkapital og forpligtelser i alt 2.573           2.821           2.790           
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EGENKAPITALENS UDVIKLING (urevideret)

Beløb i mio. DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for 
sikrings-

transaktioner 

Reserve 
for kurs-

reguleringer 
Overført 
resultat 

 Andre 
reserver 

i alt 

 Egen-
kapital

i alt 

Egenkapital 1. januar 2008 101              (3)                       (22)                   2.036         2.011            2.112           

Valutakursregulering af udenlandske tilknyttede 
virksomheder -                   -                         3                      -                 3                   3                  
Sikring af fremtidige transaktioner, periodens 
bevægelse -                   7                         -                      -                 7                   7                  
Indtægter og omkostninger indregnet direkte 
på egenkapitalen -                  7                        3                     -                10                 10                
Periodens resultat -                   -                         -                      63              63                 63                
Periodens totalindkomst -                  7                       3                    63             73                 73              

Aktiebaseret vederlæggelse -                   -                         -                      6                6                   6                  
Skat af poster indregnet direkte på egenkapitalen -                   -                         -                      -                 -                    -                   
Udbytte, betalt -                   -                         -                      (330)           (330)              (330)             
Øvrige transaktioner -                  -                       -                    (324)          (324)              (324)           

Egenkapital 30. september 2008 101              4                         (19)                   1.775         1.760            1.861           

Egenkapital 1. januar 2007 101              (2)                       (7)                     1.932         1.923            2.024           

Valutakursregulering af udenlandske tilknyttede 
virksomheder -                   -                         (10)                   -                 (10)                (10)               
Sikring af fremtidige transaktioner, periodens 
bevægelse -                   2                         -                      -                 2                   2                  
Indtægter og omkostninger indregnet direkte på 
egenkapitalen -                  2                        (10)                  -                (8)                 (8)                
Periodens resultat -                   -                         -                      164            164               164              
Periodens totalindkomst -                  2                       (10)                 164           156               156            

Aktiebaseret vederlæggelse -                  -                       -                    5               5                   5                
Skat af poster indregnet direkte på egenkapitalen -                   -                         -                      (2)               (2)                  (2)                 
Køb af egne aktier -                   -                         -                      (39)             (39)                (39)               
Udbytte, betalt -                  -                       -                    (20)            (20)                (20)             
Øvrige transaktioner -                   -                         -                      (56)             (56)                (56)               

Egenkapital 30. september 2007 101              -                         (17)                   2.040         2.023            2.124           

Andre reserver
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NOTER (urevideret)

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

2 NETTOOMSÆTNING

Beløb i mio. DKK
9 mdr.

2008
9 mdr.

2007

Geografiske segmenter
Nordeuropa 315                274                
Mellemeuropa 515                474                
Sydeuropa 351                316                
Øvrige markeder 127                145                
I alt 1.308             1.209             

3 ANDRE DRIFTSINDTÆGTER OG ANDRE DRIFTSOMKOSTNINGER

Delårsrapporten for perioden 1. januar - 30. september 2008 aflægges i overensstemmelse med 
IAS 34 "Præsentation af delårsrapporter" som godkendt af EU og yderligere danske oplysnings-
krav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Yderligere danske oplysningskrav til delårs-
rapporter er fastlagt i Delårsrapportbekendtgørelsen, udstedt i henhold til Årsregnskabsloven, 
samt af NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Den i delårsrapporten anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til den i årsrapporten for 
2007 anvendte. Der henvises til årsrapporten for 2007 for nærmere beskrivelse af den anvendte 
regnskabspraksis.

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger vedrører indtægter og omkostninger af 
sekundær karakter i forhold til ALKs hovedaktiviteter. Posten inkluderede indtægter og 
omkostninger på netto 28 mio. DKK (2007: 199 mio. DKK) i forbindelse med aftale med 
Schering-Plough om et strategisk samarbejde om udvikling og kommercialisering af ALKs 
tabletbaserede allergivacciner mod græspollenallergi (GRAZAX®), husstøvmideallergi og 
ragweedallergi til det nordamerikanske marked.  
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Definitioner

Investeret kapital Immaterielle og materielle anlægsaktiver, varebeholdninger og 
tilgodehavender med fradrag af hensatte forpligtelser (ekskl. udskudt skat), 
leverandørgæld, andre gældsforpligtelser og minoritetsinteresser

EBIT-margin – % Primært driftsresultat x 100 / Nettoomsætning

Indre værdi pr. aktie Egenkapital ultimo / Antal aktier ultimo

Indtjening pr. aktie (EPS) Årets resultat til aktionærer i moderselskabet / Gennemsnitligt antal 
udestående aktier

Udvandet indtjening pr. aktie 
(DEPS)

Årets resultat til aktionærer i moderselskabet  / Udvandet gennemsnitligt 
antal udestående aktier

Cash flow pr. aktie (CFPS) Pengestrøm fra driften ekskl. Minoritetsandele / Gennemsnitligt antal 
udestående aktier

Segmenter Geografiske segmenter (baseret på kundernes lokation):
o Nordeuropa omfatter Norden, Storbritannien og Holland
o Mellemeuropa omfatter Tyskland, Østrig, Schweiz og Polen
o Sydeuropa omfatter Spanien, Italien og Frankrig
o Øvrige markeder omfatter USA, Kina og resten af verden

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og 
nøgletal 2005".

 


